
 
 
By E‐mail 
 
               November 1, 2012 
 
 
RE:  Lender Letter – Properties Affected by Hurricane Sandy   
 
Dear Participating Lender: 
 
Due  to  the  widespread  damage  caused  by  Hurricane  Sandy,  SONYMA  is  implementing  the  following 
changes effective immediately: 
 
SONYMA PIPELINE LOANS ‐ REQUIREMENTS OF PROPERTIES AFFECTED BY HURRICANE SANDY 
To establish that properties located in an area affected by Hurricane Sandy have not suffered damage that 
would negatively impact their value and marketability, Lenders are required to complete the following for 
any loan not closed and appraised prior to the date of this notice: 
 

• Re‐inspect  the  property  by  a  property  appraiser  (does  not  have  to  be  the  original  property 
appraiser) or a property inspection company to determine if the premises have incurred disaster‐
related damage.  In areas where  flooding was prevalent, SONYMA will  require both  interior and 
exterior inspections be completed; and 

 
• Obtain a statement from the homebuyers that they have  inspected the property prior to closing 

and acknowledge  that  the property  is  free  from damage and  remains  in  the  same  condition as 
when previously inspected. 

 
If  the property  re‐inspection  is performed by an appraiser,  the  report  should be made on  Fannie Mae 
Form 1004D ‐ Appraisal Update and/or Completion Report. If the re‐inspection is performed by a property 
inspection company,  the  report must  include an exterior photo of  the dwelling and  the  inspector must 
certify that there is no disaster‐related damage to the dwelling.  
 
The re‐inspection report must be submitted to the Pool Insurer for review prior to closing. The borrower 
statement and a copy of the re‐inspection report must be submitted to SONYMA in the post‐closing loan 
file. 
 
Lenders should use the same policy applied to loans sold to other investors when determining whether a 
property  is  located  in  an  area  affected  by  Hurricane  Sandy.  At  minimum,  SONYMA  will  require  an 
inspection of all properties located in New York City, Long Island and Rockland and Westchester Counties.  
 
TEMPORARY RATE LOCK EXTENSION REQUESTS 
For properties located in a storm‐impacted area, if a loan closing is delayed directly due to the effects of 
Hurricane Sandy, SONYMA will consider up to a 45 day rate extension without penalty. We will need to 
review  and  approve  these  requests on  a  case‐by‐case basis. We  anticipate  that most  rates will not be 
impacted; however, if needed, please fax or email your request to Marie Cammarata at (917) 274‐0401 or 
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mcammarata@nyshcr.org.  Include with  your  request  evidence  that  the  closing  has  been  delayed  as  a 
direct result of Hurricane Sandy. 
 
If you have any additional questions regarding extensions, please contact Marie Cammarata at (212) 872‐
0401 or mcammarata@nyshcr.org.    If you have any questions  regarding  re‐inspections or  loan closings, 
please contact Olivia Jervis at (212) 872‐0396 or ojervis@nyshcr.org. 
             

Sincerely, 

             
              George M. Leocata 
              Senior Vice President 
              Single Family Programs   


